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Wall Street endeksleri ABD Bagkani segilen Trump’in, yonetim ekibini belirleme siireci devam
ederken, secimin ardindan ABD Hazine tahvillerinde gdzlenen yiikselislerin yerini gerilemeye
birakmasi ve bu durumun, hisse senetleri pozisyonlarina girigleri desteklemesinin etkisiyle diin
guni yukselis adirlikh kapatti. ABD ve Avrupa vadelileri de bu sabah hafif artida seyrediyor.
Asya tarafinda ise Cin borsasi harig ylikseligler gozlenmekte.

15.11.2024 18.11.2024 Degisim
BIST 100 Endeksi 9.390 9.395 0,06%
TR 5 Yillik CDS Primi 261 261 0bps
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 42,67% 43,11% +44 bps
10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi iRl 30,22% +23 bps
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,30% 4,28% -2 bps
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,44% 4,41% -3 bps

ECB Uyesi Nagel, Trump'in yeniden ABD Baskani secilmesiyle artmasi beklenen ticaret
geriliminin daha fazla enflasyonist baskiya yol agacagini belirtti. Nagel, uluslararasi gerilimlerin
artmasinin daha fazla enflasyonist baskiya neden olacagini ve enflasyonda volatilitenin
artacadini ve bu kapsamda merkez bankalarinin da bu duruma daha yiiksek faizle yanit vermesi

vecedini sévledi 15.11.2024 18.11.2024 Degisim
gerekecegini soyledi.

USD/TL 34,4388 34,5354 0,28%
Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi‘nde eyliil ay1 dis ticaret dengesi verisi takip edildi. EUR/TL 36,3103 36,6083 0,82%
Bolgede aylik bazda eyllil ayinda dis ticaret fazlasi 4,1 milyar Euro seviyesinden 12,5 milyar EUR/USD 1,0540 1,0598 0,55%
Euro seviyesine yiikseldi ve boylece agustos ayindaki son 15 ayin en disiik seviyeden Altin (USD / Ons) 2.563 2.612 1,90%
toparlanma kaydetti. Detaylara bakildiginda, aylik bazda eyliil ayinda bolgede ihracat %10,3 Brent Petrol (USD / Varil) 71,04 73,30 3,18%
oraninda artarken, ithalat ise %6,5 oraninda daha sinirli artis kaydetti.
Diinya Borsalari Kapanig Degisim
NASDAQ Endeksi 0,60%
Dow Jones Endeksi -0,13%
S&P 500 0,39%
Nikkei -1,09%
Shanghai -0,21%
« Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg verileri kullanilarak Hang Seng Endeksi 0,77%
hesaplanan kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku ise, eylll ayinda aylk 1,9
milyar USD artisla 233,1 milyar USD seviyesine yiikselerek haziran ayinda ulastigi rekor
seviye olan 236,6 milyar USD'den itibaren siiren iki aylik dislstni sonlandirdi, 6nceki yilin
ayni ayina gore ise 22,1 milyar USD artis kaydetti.

Yurt icinde, TCMB tarafindan yayimlanan eyliill ayi kisa vadeli dis borg
istatistiklerine gore, eyliil ayinda kisa vadeli dis borg stoku aylik 2,4 milyar USD artisla
176,4 milyar USD seviyesine yiikseldi ve bdylece mayis ayinda ulagtigi rekor seviye olan 180,3
milyar USD'den itibaren siiren (i aylik diislisiini sonlandirdi, gegen yilin ayni ayina gore ise 7,7
milyar USD artis sergiledi.

1 yil vadede 6dememiz gereken dis borg stokuna (orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 Gésterge Hazine Tahvili Faizleri (%)
yil veya daha az kalmis dig borg verisi kullanilarak hesaplanan Kalan Vadeye Goére Kisa Vadeli —2YiI  —s5sYI —1ovi

Dis Borg Stoku), cari agik beklentisini ekledigimizde, toplam déviz finansman ihtiyacimiz
hesaplanmaktadir. Buna gore toplam doviz finansman ihtiyacimiz, 2025 yili sonu TCMB piyasa
katihmcilar anketi cari agik beklentisi (19,8 milyar USD) dahil 252,9 milyar USD seviyesinde
gergeklesti.

TCMB tarafindan yayimlanan ekim ayi konut fiyat endeksinin aylik artis hizi %1,03'ten
%2,07 seviyesine ylkselirken, yillik artis hizi ise %27,4'ten %26,8 seviyesine yavaslayarak Ekim
2022'de ulastigi rekor seviye olan %186,8 seviyesinden dususiini siirdirdli ve Haziran
2020'den bu yana en distiik seviyelerdeki seyrini siirdiirdli. Konut fiyatlar reel olarak ise ekim
ayinda yillik %14,7 oraninda geriledi ve bdylece konut fiyatlarinda yillik artis Aralik 2019'dan bu
yana olan dénemde son dokuz ayda yillik enflasyonun altinda kaldi.

Yurt disinda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, konut piyasasi verilerinden ekim ayina iliskin konut baslangiclar ve
gelecek déneme iligkin konut talebine yonelik sinyal veren ingaat izinleri verileri TSI
16.30'da takip edilecek. Eylil ayinda aylk bazda konut baslangiglari %0,5 oraninda
gerileyerek beklentilerin lizerinde diisiis sergilerken, konut baslangiglar da aylik bazda %3,1
oraninda gerileyerek beklentilerin (izerinde distis kaydetmisti. Ekimde ise aylik bazda konut
baslangiglarinin %1,3 oraninda gerileyerek dislisini siirdiirmesi ve ingaat izinlerinin ise %1,1

oraninda artisla kismi toparlanma sergilemesi bekleniyor. Turkiye § Yilltk COS Primi

Avrupa tarafinda, ECB'nin para politikasina yon verecek olan verilerden Euro
Bolgesi'nde ekim aymna iliskin nihai TUFE verileri TSi 13te aciklanacak. Euro
Bolgesi'nde manset TUFE, aylik bazda eyliil ayinda %0,1 oraninda dsiisiin ardindan ekim
ayinda dncu verilere gére %0,3 oraninda artis kaydederek beklentilerin (%0,2 artis) lizerinde
gergeklesmisti ve bdylece son altin ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilmisti, yillik bazda ise
eylll ayinda geriledigi Nisan 2021'den bu yana en duigsiik seviye olan %1,7 seviyesinden ekim
ayinda ECB'nin hedefi olan %2 seviyesine yiikselmisti, beklentiler ise %1,9 seviyesine
yiikselmesi yéniindeydi. Bélgede cekirdek TUFE ise, yillik bazda ekim ayinda éncii verilere
gore bir dnceki aya benzer sekilde %2,7 seviyesinde gergeklesmisti ve bdylece son alti ayin en
duslik seviyesinde kaydedilmisti, beklentiler ise %2,6 seviyesine hafif gerilemesi yoniindeydi.
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Yurt icinde, TSI 10'da TCMB tarafindan eyliil ayi uluslararasi yatinm pozisyonu istatistikleri yayimlanacak. Net
uluslararasi yatim pozisyonu, bir dlkenin yurt disi finansal varliklari ile yurt disina olan finansal ylkimliliikleri arasindaki fark
olarak adlandirimaktadir. Net uluslararasi yatirim pozisyonu acigi temmuz ayindaki -359 milyar USD’den agustos ay itibariyla
31,9 milyar USD’lik azalisla -327,1 milyar USD seviyesine gerilemisti, uluslararasi yatinrm pozisyonu/GSYH orani ise -%29,9
seviyesinden -%27,2 seviyesine gelmisti (2024 yili ikinci geyrek GSYH kumidilatif verisi kullanildi). Detaylara bakildiginda, ilgili
dénemde uluslararasi yatirim pozisyonu agigindaki azalista, varliklarda aylik 3,1 milyar USD’lik artisin yaninda yikimliliiklerde ise
28,8 milyar USD'lik azalig gozlenmesi belirleyici olmustu. Varliklardaki artista ise 6zellikle rezerv varliklardaki artis (1,5 milyar USD
artis) belirleyici olurken, yiikiimliliiklerde ise dogrudan yatinmlardaki azalis (22,5 milyar USD azalis) etkili olmustu.
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Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tarkiye Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Eylil)
Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Ekim) 26,8% 27,4%
Euro Bélgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Eyliil) 12,5 41

Turkiye Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (Eylil)
Euro Bolgesi TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Ekim) 1,7%
ABD Konut Baslangiglan (Aylik, Ekim) -0,5%
insaat izinleri (Aylik, Ekim) -3,1%

Tarkiye Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi (Eyliil)
Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Ekim)
Gin 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Kasim) 3,10% 3,10%
5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Kasim) 3,60% 3,60%
Almanya UFE (Yillik Degisim, Ekim) -1,0% -1,4%
ingiltere TUFE (Yillik Degisim, Ekim) 2,2% 1,7%

Tirkiye Tiiketici Given Endeksi (Kasim) 80,6

TCMB Faiz Karan (PPK Toplantisi) 50,00% 50,00%

Euro Bdlgesi Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii Veri, Kasim) -12,4 -12,5
ABD Yeni issizlik Bagvurular (Bin Kisi, 16 Kasim) 220 217
ikinci El Konut Satiglari (Aylik, Ekim) 2,5% -1,0%

Tarkiye Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Yillik Degisim, Ekim) 4,6%
Almanya GSYH Biyiimesi (Nihai Veri, Yillik, 3. Ceyrek) -0,2% -0,3%

imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Kasim) 43,0 43,0
Hizmet Sektdrii PMI (Oncii Veri, Kasim) 51,8 51,6

Euro Bolgesi imalat Sektdrii PMI (Oncii Veri, Kasim) 46,0 46,0
Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 51,6 51,6

Fransa imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Kasim) 44,5 44,5
Hizmet Sektdrii PMI (Oncii Veri, Kasim) 48,3 49,2

ingiltere imalat Sektdrii PMI (Oncii Veri, Kasim) 50,0 49,9
Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 52,0 52,0

ABD imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 48,8 48,5
Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 55,3 55,0

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Kasim) 73,5 73,0

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




